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INFORME DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Sefores Accionistas:

En mi calidad de Presidente del Directorio de MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de
Riesgos S.A, me complace presentar la Memoria Anual, que incluye los Estados
Financieros auditados al 31 de diciembre de 2024. Es un honor dirigir esta institucion y
compartir con ustedes un analisis del contexto econémico y financiero en el que hemos
desarrollado nuestras actividades durante el dltimo afio.

El aflo 2024 ha estado marcado por importantes desafios a nivel global. Los conflictos
internacionales, en particular la guerra entre Ucrania y Rusia, asi como la crisis en Gaza
entre Israel y Hamas, han continuado afectando la estabilidad geopolitica y econédmica.

En el ambito tecnoldgico, la inteligencia artificial ha seguido evolucionando de manera
significativa, con avances en automatizacién, analisis de datos y aplicaciones en diversas
industrias. Si bien estas innovaciones han abierto nuevas oportunidades econdmicas y
sociales, también han generado retos en materia de privacidad, regulacién y seguridad
digital, aspectos que requieren especial atencién por parte de los entes reguladores y el
sector financiero.

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), la economia mundial registré un
crecimiento estimado del PIB del 3.2% en 2024, ligeramente por debajo del 3.3% de la
gestion anterior. En las economias desarrolladas, el crecimiento fue del 1.7%, similar al del
ano 2023. Estados Unidos presentd un incremento del 2.8%, levemente inferior al 2.9% del
aflo anterior, mientras que la Zona Euro alcanzé un 0.8%, superando el 0.4% de 2023.
Japodn, por su parte, registré una contracciéon del 0.2%, en contraste con el crecimiento
del 1.5% del afo previo.

En cuanto a las economias emergentes y en desarrollo, China reportd un crecimiento del
4.8% del PIB, lo que representa una ligera desaceleracion respecto al 5.2% de 2023. En
Latinoamérica y el Caribe, el crecimiento fue del 1.7%, de acuerdo con la Comisién
Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), inferior al 2.2% registrado en la
gestion anterior.

Estos indicadores reflejan un entorno econdmico complejo, en el cual la estabilidad
financiera y la adaptacién a los cambios tecnolégicos son fundamentales para el
desarrollo sostenible.

MFR Bolivia, juega un papel fundamental en la eficiencia y estabilidad del sistema
financiero boliviano, proporcionando evaluaciones objetivas sobre la capacidad de pago
de entidades financieras. Su funcidén permite a inversionistas, bancos y demds actores del
mercado tomar decisiones informadas con base en el riesgo crediticio.
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El contexto econdmico nacional a dic-24, es bastante critico ya que los indicadores son
alarmantes revelando una caida dramatica en las Reservas Internacionales del Banco
Central, una deuda externa significativa y una persistente inflaciéon que alcanza el 8,8%,
gue segun especialistas del tema en cuestidn, es la mas alta en 16 afos.

Las proyecciones realizadas por organismos internacionales, que en varias oportunidades
el Gobierno rechazd, ahora se estdn mostrando mas acertadas. El Banco Mundial, en su
ultimo informe, proyectd un crecimiento del 1,5% para la economia boliviana en 2024 y
prevé el mismo para 2025. Asimismo, el Fondo Monetario Internacional estimé que la
economia boliviana crecera un 1,6% en 2024. Frente a este panorama, la calificacion de
riesgo soberano del pais no ha sufrido modificaciones en el Ultimo trimestre de la gestidon
2024, sin embargo, en la presente gestiéon, ya tenemos una nueva calificacidn crediticia
de Fitch Ratings en moneda extranjera de largo plazo de Bolivia, que pasé de "CCC" a
"CCC-", debido un al deterioro continuo en la disponibilidad de divisas y la falta de
medidas efectivas para corregir la situacién econdémica y fiscal del pais.

A diciembre de 2024, los principales indicadores econémicos reflejan una inflacién anual
del 9,97%. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron los USD 1.976 millones, con
reservas liquidas de aproximadamente USD 50 millones y reservas de oro de 22,5
toneladas. A pesar de la alta demanda de ddlares y la existencia de un mercado paralelo
donde la cotizaciéon supera los Bs.11, el tipo de cambio oficial con respecto al ddélar se
mantiene sin variaciones.

En el ambito del comercio exterior, entre enero y noviembre de 2024, las exportaciones
totalizaron USD 8.247 millones, lo que representa una disminucion del 19% en
comparacién con 2023. En términos absolutos, las ventas externas del pais cayeron en
USD 1.923 millones hasta noviembre de 2024. Por su parte, las importaciones registraron
USD 8.840 millones, es decir, USD 1.687 millones menos que en el mismo periodo de 2023,
reflejando una caida del 16% en valor. A noviembre de 2024, el saldo comercial fue
deficitario en USD 593 millones.

Los principales destinos de las exportaciones bolivianas a noviembre de 2024 fueron
Brasil (17%), China (15%) y Japdn (8%). En cuanto a los principales proveedores de Bolivia,
se destacan China (22%), Brasil (15%) y Argentina (11%).

ASFIl informd que, a diciembre de 2024, los depdsitos alcanzaron a USD33.569 millones,
mayor en 517% respecto a la gestion 2023, equivalente a un aumento de USD1.651
millones.

La cartera de créditos alcanzé a USD32.415 millones, de este total, 31% corresponde a
microcrédito, 25% a vivienda, 23% a crédito empresarial, 11% a crédito pyme y 10% a crédito
de consumo, los cuales mostraron un crecimiento significativo durante la gestion 2024.
El departamento de Santa Cruz continla destacando en la colocacién de créditos con
40% del total otorgados en el pais, seguido por La Paz con 25% y Cochabamba con 18%,
entre los mas importantes. Asimismo, la cartera de créditos alcanzé cifras récord, con 61%
destinado a sectores productivos y a la vivienda de interés social El indice de mora de la
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cartera de créditos, a diciembre de 2024, llegd a 3,2%, reflejando la solidez del sistema
financiero boliviano.

Los fondos de garantia y aquellos que proporcionan recursos para la otorgacion de
créditos financiaron a mas de 54.000 operaciones en sectores clave, beneficiando a
jovenes emprendedores, sectores gremiales y a los que buscaban tener una vivienda
propia. En particular, el FOCREB favorecio a 146 jovenes emprendedores, asignando Bs9
millones, mientras que otros fondos, como el FOGAVISP y FOCGACP, permitieron canalizar
recursos hacia la vivienda y el sector productivo, respectivamente. Estos programas, que
forman parte del cumplimiento de la funcidn social que deben efectuar los servicios
financieros.

El patrimonio de las entidades financieras asciende a USD3.871 millones, mayor en
USD289,94 millones (8,1%) al monto observado en diciembre de 2023, habiendo incidido
positivamente la capitalizacion de utilidades instruida por ASFI en los ultimos afos. El
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial (CAP), del sistema se situé en 13,5%. Por tipo de
entidad, el nivel de CAP en las EFV alcanzd a 60,9%, en las CAC 20,7%, en las IFD 18,4% y
en los bancos 12,5%.

El saldo de las disponibilidades e inversiones temporarias de las EIF, asciende a USD11,227
millones al cierre de 2024, superior a los niveles alcanzados en las gestiones pasadas. El
nivel de liquidez es equivalente al 658% del valor de los depdsitos de corto plazo
(depdsitos a la vista, caja de ahorros y DPF a 30 dias), mostrando que las entidades
financieras tienen la capacidad para atender los requerimientos de devolucidén de
depodsitos que puedan tener los ahorristas, asi como para continuar atendiendo la
demanda de créditos.

Por otra parte, las entidades financieras obtuvieron utilidades netas por un monto de
USD389,2 millones, superior en USD81,6 millones (27%) a lo registrado en 2023. De esta
manera, la rentabilidad, medida a través del rendimiento sobre el patrimonio (ROE), se
situé en 10,4%.

En este contexto de desafios globales y oportunidades, MFR reafirma su compromiso con
el mercado financiero de Bolivia, para lo cual seguiremos trabajando con imparcialidad,
transparencia, eficiencia y responsabilidad, promoviendo las mejores practicas y
contribuyendo a la transparencia del sistema financiero.

Expreso mi mas profundo agradecimiento a nuestros socios y colaboradores por el
compromiso con nuestra entidad.

Atentamente.

[,

Aldo Moauro
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.
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PRESENTACION INSTITUCIONAL

MFR es una calificadora de riesgos internacional que provee evaluaciones, informacion y
experticia técnica para la industria de las finanzas inclusivas y sostenibles.

Con sede en ltalia, MFR opera mediante una red de 5 oficinas regionales (Ecuador, México,
Kenia, Kirguistan e India) y 1 oficina nacional (Bolivia) en 4 continentes, ofreciendo el
mayor nivel de cobertura geografica entre las agencias de calificacion especializadas.

MFR cuenta con una credibilidad comprobada, siendo la primera agencia de calificaciéon
especializada autorizada para realizar calificaciones de riesgos por entes de regulacion
(Ecuador y Bolivia). MFR ha sido reconocida por fondos de calificaciéon (ej. RF 1), iniciativas
globales (ej. Rating Initiative), otros fondos (e]. Rating Fund Il) e iniciativas regionales (ej.
European Jasmine Initiative, EASI).

MFR ha sido autorizada por Para realizar

Superintendencia de Bancos
(SB) y Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria
(SEPS) de Ecuador

Calificaciones de Riesgo de instituciones financieras reguladas (IFRs)

Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros  Calificaciones de Riesgo para instrumentos de Mercado de Valores
de Ecuador

Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero de Bolivia  Calificaciones de Riesgo de Instituciones Financieras y emisiones.

(ASFI)
MFR esta registrada con Como
Banco Central de Filipinas Calificadora de Riesgo de IMFs
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MFR ha sido acreditada por Para realizar

SPTF+CERISE Certificaciones de Proteccién al Cliente
European Commission Cddigo Europeo de Buena Conducta
Truelift Evaluaciones Truelift

CERISE+SPTF SPI5y SPI5 Alinus Auditorias sociales

Calificacion de fondos MIPYMES, fondos de energia limpia (PAYGO), fondos

MFX/DFC agricolas y fondos de vivienda

GOGLA Evaluacion de la proteccion del consumidor de las empresas de energia solar
sin conexion a la red.

La credibilidad de MFR es también reflejada por las colaboraciones de largo plazo con
los principales gestores de fondos sociales (ej. ADA, OikoCredit, Incofin, Triple Jump,
Symbiotics, Cordaid, etc.), varias IFDs (ej. Kfw, EBRD, EIB, IFC/WB, IFAD, FMO, IADB,
UNDP/UNCDF, AfD, CDC, etc.) y fondos de cobertura especializados (ej. TCX, MFX).

En Bolivia, se establece la oficina nacional con la denominacién MicroFinanza Rating
Bolivia Calificadora de Riesgo S.A., con sigla comercial “MFR S.A", misma que fue
legalmente constituida como Sociedad Andnima en la gestién 2013, como una Entidad
Calificadora de Riesgo autorizada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
- ASFI mediante Resolucion ASFI N °365/2014 de fecha 29 de mayo de 2014, y con oficina
ubicada en la ciudad de La Paz, desde donde opera para toda Bolivia.

Vision Mision
Emitir opiniones y calificaciones
técnicas que brinden seguridad al
Mercado, generen valor a nuestros
clientes y contribuyan a la toma de
decisiones fommentando inversiones
responsables en la economia boliviana.

Ser una Calificadora de Riesgos
reconocida por la emisién de opiniones

y calificaciones técnicas e
independientes en Bolivia.

Nuestra entidad estd habilitada para realizar calificaciones de riesgo a entidades
financieras, calificaciones de riesgo de valores representativos de deuda y valores de
Titularizacidn conforme a nuestras Metodologias. En base a la experiencia desarrollada,
MFR S.A. garantiza los servicios ofrecidos en el territorio boliviano, con el compromiso de
ofrecer servicios de calificacién y certificacién de alta calidad, alineados con estandares
internacionales.

Durante la gestion 2024, MFR Bolivia emitié su primer Reporte de Sostenibilidad GRI
(Global Reporting Initiative) mediante el cual comunicamos de manera transparente y
estructurada nuestro impacto en el entorno econdmico, ambiental y social, reafirmando
nuestro compromiso con el Desarrollo Sostenible.
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NUESTROS VALORES

Nuestros valores son los principios éticos que definen nuestra identidad y guian nuestras
decisiones, comportamientos y cultura. Ademas, se constituyen en nuestra filosofia, pues
uno de los objetivos de MFR es generary promover comportamientos acordes con dichos

principios.

CALIDAD
OBIJETIVIDAD RESPONSABILIDAD

MR

TRANSPARENCIA

COMPROMISO

INDEPENDENICIA
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NUESTRA EXPERIENCIA

MFR cuenta con mas de 20 anos de recorrido profesional y ha sido reconocida por fondos
de calificacion (ej. RF I), iniciativas globales (g]. Rating Initiative), otros fondos (ej. Rating
Fund Il) e iniciativas regionales (ej. European Jasmine Initiative, EASI).

MFR ha realizado mas de 2,800 evaluaciones en 110 paises a nivel global (>70% del
mercado global*).

Alcance global
Asia mEE 6%
Asia Central m——m 10%
Paises Industrializados n——— .8 14%
Africa, MOy AN o 14%

América Latina y El Caribe I 550

MFR es la calificadora especializada en finanzas inclusivas y sostenibles lider en América
Latina y el Caribe, autorizada por:

= La Superintendencia de Bancos (SB), la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria (SEPS) y la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros para ofrecer servicios de calificacion de riesgo.

= La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) de Bolivia para
ofrecer servicios de calificacién de riesgo.

MFR opera en América Latina y el Caribe desde 2005, y con el tiempo establecimos
nuestra presencia a través de la incorporacién de dos oficinas locales en Quito, Ecuadory
La Paz, Bolivia, ademas de contar con personal situado en México que coordina las
operaciones de América Central. En 2016 iniciamos operaciones en Perd, mismas que
estan cubiertas por la oficina en Ecuador.
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Nuestros equipos, con extensa experiencia en la regidon, estan
basados en Quito, La Paz y Ciudad de México.

MFR trabaja con instituciones financieras con formas juridicas,
tamanos y niveles de desarrollo diferentes, adaptando nuestros
servicios a sus necesidades especificas.

MFR es la calificadora especializada con el mayor niumero de
evaluaciones realizadas en América Latina y El Caribe; con mas
de 1.200 evaluaciones en 16 paises de la region.

Diversificaciéon de productos ALC
Alcance ALC

Perd  mo—— 51

Paraguay m=m 15

Panama 1 3

Nicaragua m——— 79

México m——— ()

Honduras s 7/
Guatemala == 18
El Salvador mesm 25

Ecuador 168

Republica Dominicana = 18
Colombia e 40 m Calificaciones Financieras
H Calificaciones Sociales y Ambientales
m Certificaciones
m Servicios de Pre-Calificacién
Otros Servicios de Evaluacion
Servicios de Capacitacion

Bolivia m—— 31

Argentina =m 14

La experiencia obtenida en América Latina permite garantizar los servicios ofrecidos por
MicroFinanza Rating en Bolivia.

Nuestros equipos, con extensa experiencia en la regidon, trabajan con entidades de
tamanos y niveles de desarrollo diferentes, adaptando nuestros servicios a sus
necesidades especificas. Combinan una amplia exposicién internacional y una sélida
formacién en economia y finanzas, con una estrecha comprensién del sector financiero
inclusivo en varios contextos socioecondmicos.
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MFR cuenta con:

v Amplia experiencia en calificaciones en América Latina a instituciones de mercados
regulados e instituciones no reguladas.

v/ Calificaciones de riesgo y desempefo social efectuadas en paises de Centroamérica
y Sudamérica.

Equipo de analistas con un alto nivel de experiencia en la regién.

Alta experiencia en la evaluacidén de riesgos y desempefo financiero de IMFs,
reconocida por el elevado ndmero de instituciones, donantes e inversionistas
internacionales que utilizan nuestros servicios — incluyendo entre otros Blue Orchard,
DWM, Deutsche Bank, KfW, MicroVest, Triodos, Oikocredit y Responsability.

v' Alta experiencia en la evaluacion de desempefio social de IMFs, demostrada por la
contribucion al desarrollo de la metodologia de certificaciéon a la proteccidn al cliente
de la Campana Smart, las capacitaciones de desempeno social ofrecidas, entre otros,
al Instituto Boulder, Blue Orchard y Triple Jump, y nuestro papel activo de
investigacion en el tema de desempeno social de IMFs.

Nuestro Equipo Directivo esta conformado por profesionales comprometidos, con una
amplia exposicidon en la industria, incluyendo colaboraciones con bancos, reguladores,
think-tank especializados, IFD y proveedores financieros digitales. Tenemos la capacidad
profesional para trabajar en espafol, francés, inglés, italiano, portugués, ruso, y
turco. Estamos orgullosos de nuestro equipo multicultural, que incluye ciudadanos
bolivianos, checos, ecuatorianos, estadounidenses, franceses, griegos, italianos,
japoneses, kenianos y kirguises.

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.



NUESTROS SERVICIOS

Calificacion de Riesgo

La Calificacién de Riesgo brinda una opinién sobre la solvencia de corto plazoy la

sostenibilidad institucional a largo plazo por medio de una evaluacion integral de los

riesgos, el desempefo y el posicionamiento en el mercado.

Nuestras metodologias de calificacion:

Han sido aprobadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
desde el 2014.

Verifica el cumplimiento de las instituciones financieras con la normativa local,

Demuestra transparencia, solidez institucional y financiera hacia sus depositantes,
inversionistas y reguladores;

Brinda una comparacién de los principales indicadores con instituciones
similares;

El informe apoya a las instituciones en el proceso de mejoramiento continuo y
desarrollo organizacional en base a buenas practicas nacionales e internacionales;

Es reconocida nacional e internacionalmente por inversionistas, donantes y
reguladores;

Es relevante para todo tipo de instituciones financieras, independientemente de
su forma juridica y tamano;

Presenta informacién completa y objetiva que incluye una tabla de factores de
riesgo resumiendo los principales factores de riesgo de la institucion, asicomo una
evaluacion exhaustiva de cada area de analisis.

MFR realiza un analisis cuantitativo y cualitativo dinamico de los factores de riesgos (con
la finalidad de analizar tendencias, se toman en consideracioén la informacidon financiera
de los ultimos dos afios fiscales mas los 2 Ultimos trimestres, considerando la base anual,
esto para permitir comparaciones con los periodos precedentes) de las fuerzas y
oportunidades de la institucion financiera con el objetivo de expresar una opinién sobre
el perfil de riesgo de la instituciéon principalmente a dos niveles:

Riesgo Fiduciario: enfoque sobre gobernabilidad y gerencia (confiabilidad)

Riesgo de Crédito: enfoque sobre |la capacidad de la institucién para cumplir con
sus obligaciones (solvencia)
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En general, nuestra metodologia de rating es el resultado de un:

= Anadlisis cuantitativo, acompafiado por la descripcion de los indicadores
utilizados, enmarcados en el contexto especifico en que opera la institucién. El
primer paso consiste en analizar los estados financieros y los reportes de cartera
(en este caso cartera de inversiones), tomando en consideraciéon los ultimos dos
anos fiscales. Luego se realiza una evaluacidon sistematica de los resultados
financieros y operacionales, a la luz de la normativa boliviana vigente, los
estandares comUdnmente aceptados en Bolivia.

Con el fin de asegurar la consistencia del analisis, se aplican a los datos los ajustes
establecidos en la normativa y en algun caso se aplican los estandares
internacionales. Los resultados finales, en términos de indicadores, son
comparados (benchmarking) con otras IMF similares (grupos de pares), a nivel
local.

= Analisis cualitativo, este andlisis consiste en una cuidadosa y atenta evaluacion
del posicionamiento de mercado de la institucién, la estructura propietaria, el
riesgo de gobierno corporativo, la administraciéon de riesgos, ademas de un
estudio completo sobre los diferentes aspectos organizativos, operativos y de
gestion de la institucion.

El siguiente grafico indica la estructura y areas de analisis del informe de Calificacion de
Riesgo:

01 03 05

Estructura de la
Gestion
Financiera

Contexto Organizacion y
Operaciones

02 04 06

Gobernabilidad Estructura y Resultados
y Estrategia Calidad del Financieros
Activo y Operativos
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La Calificaciéon de Riesgo de MFR se basa en la Escala de Calificacién de la ASFI, como
sefalado en la siguiente tabla:

Categoria

Definicion

Corresponde a Emisores que cuentan con una muy alta calidad de créditoy el
riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad insignificante ante posibles
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con alta calidad de crédito y el riesgo de
incumplimiento tiene una variabilidad minima ante posibles cambios en las
circunstancias o condiciones econdmicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con una buena calidad de crédito y el
riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad adecuada ante posibles
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con una suficiente calidad de crédito y
el riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad considerable ante posibles
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con calidad de crédito y el riesgo de
incumplimiento tiene una variabilidad frecuente ante posibles cambios en las
circunstancias o condiciones econdmicas.

Corresponde a Emisores que cuentan con una minima calidad de crédito y el
riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad alta ante posibles cambios en
las circunstancias o condiciones econdmicas.

Corresponde a Emisores que no cuentan con calidad de crédito, existiendo alto
riesgo de incumplimiento.

Corresponde a Emisores que no cuentan con calidad de crédito y presentan
incumplimiento efectivo de sus obligaciones, o requerimiento de quiebra en
curso.

Corresponde a Emisores que no poseen informacién suficiente o informacién
representativa para el periodo minimo exigido para la calificacién de riesgo.
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Se anade los numerales 1, 2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto
de establecer una calificacidn especifica al Emisor de acuerdo con las siguientes
especificaciones:

= Si el numeral 1 acompana a una de las categorias anteriormente senaladas, se
entendera que el Emisor se encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.

= Si el numeral 2 acompana a una de las categorias anteriormente sefaladas, se
entendera que el Emisor se encuentra en el nivel medio de la calificacidén asignada.

= Si el numeral 3 acompafna a una de las categorias anteriormente sehaladas, se
entenderd que el Emisor se encuentra en el nivel mas bajo de la calificacién asignada.

Nuestros servicios de calificacion de riesgo de la estructuraciéon de emisiones de valores
representativos de deuda incluyen dos areas especificas relacionadas con las
condicionesy las proyecciones y flujo de efectivo de la emision.

Por cada area' tenemos un fuerte enfoque en el andlisis de los factores de riesgos
(identificacion, medidas y factores de mitigacién). En particular se evalUa cada factor de
riesgo indicando su relevancia (que se refiere al dafio/pérdida potencial que los eventos
negativos, asociados a cada factor de riesgo, podrian producir y la probabilidad que este
dafo/pérdida efectivamente ocurra?), se indican las principales medidas adoptadas y/o
gue se adoptaran en el corto plazo por la institucidn financiera y nuestras observaciones.

Es importante recordar que la calificacion de riesgo es el producto de una evaluacion
independiente, Nno es una presentacion institucional y no pretende describir aspectos y
procesos internos de manera exhaustiva y completa, solo lo hace en la medida en que
aclare la relevancia del riesgo ligado al aspecto especifico que se estd evaluando.

Adicionalmente dentro del proceso de calificacién de riesgo, enviamos un informe
borrador a la institucién con el fin de obtener una retroalimentacién que es considerada
en nuestro comité de calificacién y es este comité quien responde oficialmente a los
comentarios recibidos de la entidad.

' En las actualizaciones trimestrales, solamente se realiza un analisis profundizado de las dreas cuantitativas:
Estructura y Calidad del Activo, Estructura y Gestion Financiera, y Resultados Financieros y Operativos.
Adicionalmente, se incluye un resumen de los principales cambios cualitativos evidenciados por la institucion
respecto al ultimo informe completo.

2 La relevancia se valora con un sistema de puntaje sobre cinco niveles (alto, medio-alto, medio, medio-bajo,
bajo) donde Alto representa la relevancia mas importante). Cabe sefalar que cuando escribimos medio-alto no
debe entenderse que medio se refiere a la cantidad del dafio y alto a la probabilidad, sino a la relevancia en si.
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Calificacion de Riesgo de Valores de Titularizacion

La Calificacién de Riesgo de deuda estructurada brinda una opinién sobre la calidad
crediticia de los Valores de Titularizacién, principalmente a dos niveles: riesgo fiduciario
y riesgo de crédito.

El informe de calificacion esta estructurado para asegurar un analisis organico y
completo, haciendo el analisis del contexto econdmico, las caracteristicas de la estructura
financiera y legal, el activo subyacente y los flujos de caja asociados, los mecanismos de
cobertura y sistema de respaldo, el perfil de riesgo del patrimonio auténomo y el riesgo
fiduciario (Perfil del administrador).

En general, nuestra metodologia de rating es el resultado de un proceso de evaluaciéon
gue consta de los siguientes puntos:

03
0 1 Perfil de

Activo Riesgo de la
Subyacentey Entidad
Flujos de caja Originadorao

asociados Patrimonio
Autonomo

02 04

Mecanismos Riesgo

de cobertura Fiduciario

y Sistemas de (Perfil del
respaldo administrador)

= Activo Subyacente y Flujos de caja asociados

MFR valora la calidad crediticia de la entidad originadora o generadora del flujo como
uno de los factores de mayor consideraciéon y relevancia en procesos de calificacion de
riesgo de Deuda Estructurada. Ademas, |la calidad de los Activos o Bienes transferidos por
la entidad originadora o Sociedad de Titularizacién al Patrimonio Auténomo,
entendiendo que de la misma depende la calidad del flujo de caja disponible para pagar
el servicio de la deuda y las demas obligaciones de la estructura de titularizacion.

Se evallda la probabilidad de que los activos o bienes titularizados generen los fondos
suficientes para repagar las obligaciones en los plazos previstos en la emisidon. Con el
propdsito de determinar esta probabilidad de que los activos titularizados generen los
fondos suficientes para repagar las obligaciones en los plazos previstos, MFR también
evalla el comportamiento histérico del flujo de caja derivado de los activos y bienes
cedidos, y las proyecciones de este durante el plazo de vida de la emisidn.
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MFR realiza adicionalmente el monitoreo permanente (reflejado en las revisiones
trimestrales y anuales), concentrando el analisis en el cumplimiento de los siguientes
aspectos:

¢ La consistencia de los flujos de ingresos, gastos, asi como de los pagos de capital
e intereses, respecto de las proyecciones originalmente definidas.

* El efecto de elementos, sean internos o externos, cuyas modificaciones puedan
afectar el repago del capital y los intereses de la deuda.

MFR puede aplicar adicionalmente pruebas de estrés sobre |la capacidad de generaciéon
de flujo de caja, monitoreando las variables clave cuyo impacto pueda incidir
negativamente en el flujo de caja transferido al administrador, y posteriormente al
Patrimonio Auténomo para poder cubrir las obligaciones financieras frente a los
acreedores.

= Mecanismos de cobertura y Sistemas de respaldo

Los mecanismos de cobertura son considerados como los principales elementos que
potencialmente podrian mejorar las calificaciones de riesgo asignadas a los Valores de
Titularizacidon frente a la calificacidon asignada a la entidad originadora.

Se podran considerar los mecanismos de cobertura previstos en la norma.

En el caso que el Patrimonio Autdnomo sea constituido por Acto Unilateral, celebrado
por la propia Sociedad de Titularizacion, se consideran los mecanismos internos de
cobertura previstos en la normativa.

Adicionalmente se evaluard los mecanismos externos de cobertura, si la estructura lo
preve.

= Perfil de Riesgo de la Entidad Originadora o Patrimonio Auténomo

La evaluacidon de la Entidad Originadora o Patrimonio Auténomo comprende el analisis
de la Gobernabilidad y administracion de riesgos, la suficiencia patrimonial, si
corresponde

= Riesgo Fiduciario (Perfil del administrador)

Se analiza la capacidad operativa de la Sociedad de Titularizacidon, asi como sus fortalezas,
debilidades y experiencia en el mercado, ademas de su estructura de control interno. Se
pondera la accesibilidad, disponibilidad y oportunidad de la informacidén generada por la
entidad originadora o generadora del activo colateral y el estructurador no solamente en
el momento de la emisién sino también a lo largo del tiempo de vida de los valores
representativos de deuda.

MFR evalua de la misma forma, la calidad y experiencia del administrador en términos de
supervision y administracion de los activos o bienes cedidos al Patrimonio Auténomo, asi
como para llevar a cabo todas las acciones necesarias para cumplir los objetivos del
patrimonio autdnomo de acuerdo con las leyes y normativa aplicables, asi como con los
objetivos financieros de la entidad.

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.



Calificacion de Desempeino de Responsabilidad Social
Empresarial

La Calificacion de Desempefo RSE brinda una opinidn sobre la capacidad de una
entidad para poner en practica su misidn y alcanzar sus metas sociales, considerando
su planificacién, sistemas de monitoreo y los resultados alcanzados.

Nuestra metodologia de calificacién estd completamente alineada a los estandares
Universales de Desempeio Social y Ambiental (EUGDSA) establecidos por la Social
Performance Task Force (SPTF) y a los Estandares Universales de Proteccion al Cliente
definidos por Cerise y SPTF. En Bolivia estd alineada a los requerimientos de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI.

Es acomparnado con un informe completo, que incluye explicaciones personalizadas
relacionados a los hallazgos de la Calificaciéon de Desempefio RSE para asegurar una
comprensioén total de las fortalezas y desafios por parte de la entidad.

El Comité de Calificacién de MFR emite un Certificado de Calificacion de Desempefio
RSE reconocido internacionalmente, en el cual se muestra la calificacién obtenida por
la entidad. El Certificado tiene una validez de 12 meses.

Proporciona una validacion externa de la aplicaciéon de los Estandares Universales de
Gestion del Desempefio Social y Ambiental (EUGDSA), ayudando la institucién a
mejorar su sistema de gestion del desempeno social, e indica los esfuerzos requeridos
para alcanzar la Certificacién de Proteccidon al Cliente (CPC).

Mide los resultados sociales en términos de alcance y calidad de servicios, el cual incluye
un andlisis de los datos disponibles a nivel institucional.

La estructura y las areas de analisis del Rating Social estan indicados en el siguiente
gréafico:

01 03

Sistema de
Gestion de Alcance
Desempefio

Social

02 04

Responsabilidad Calidad de los

Social y Servicios
Proteccién

al Cliente
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La calificacion de Desempefio RSE se basa en la siguiente escala:

Nota Definicion
s Excelentes sistemas de gestion de desempefio social y proteccién del cliente.
Alta probabilidad de lograr la mision social.
s Buenos sistemas de gestion de desempeno social y proteccioén al cliente.
A L .
Probable logro de la misién social.
S Sistemas de gestion de desempefo social y proteccion al cliente adecuados.
BB . - . . L .
Alineacion satisfactoria con la misién social.
s Sistemas de gestion de desempefo social y proteccion al cliente moderados.
B

Alineacion parcial con la misién social.

Sistemas de gestion de desempefio social y proteccién al cliente débiles.

C . . . L
Riesgo medio de desvio de la mision.
Sistemas de gestion de desempenfo social y proteccioén al cliente muy
s débiles.
D
Riesgo de desvio de mision.
Los modificadores “+" y “-" que se pueden afadir a la calificacidn indican pequefas
diferencias.
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NUESTROS CLIENTES

A continuacién, mencionamos a las prestigiosas instituciones que han confiado en
nuestros servicios durante la gestion 2024:

-BANCO PARA EL FOMENTO A INICIATIVAS
ECONOMICAS S.A.

BANCOS
., .BANCO SOLIDARIO S.A.
MULTIPLES .BANCO PRODEM S.A.
.BANCO BISA S.A.

-BANCO PYME DE LA COMUNIDAD S.A.

BANCOS PYME -BANCO PYME ECOFUTURO S.A.

-DIACONIA FRIF-IFD

-FUNDACION PRO MUIJER IFD

-FUBODE IFD

INSTITUCIONES .FONDECO IFD

FINANCIERAS DE -IDEPRO IFD
DESARROLLO -CRECER IFD

-CIDRE IFD

-IMPRO IFD

-SEMBRAR SARTAW!I IFD

- COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO ABIERTA
(o{0]0)=] 7. pA/:\-F I8 “SAN MARTIN DE PORRES” R.L.

'\a[0)>]>le N Ae{-]5n]h e} - COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO ABIERTA
“SOLUCREDIT SAN SILVESTRE"” R.L.

ENTIDADES LA PROMOTORA ENTIDAD FINANCIERA DE
FINANCIERAS DE VIVIENDA

VIVIENDA

SOCIEDAD DE

TITULARIZACION -BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
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INFORME DEL SINDICO

La Paz, 21 de marzo de 2025

Sefiores

Accionistas

MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGD 5.A.
Presente.-

De mi consideracion:

Tengo a hien dirigirme 3 wstedes, en mi condicidn de Sindico de MICROFINANZA RATING BOLIVIA
CALIFICADORA DE RIESGO 5A., con la fnalidad de emitic mi informe escrito sobre los Estados
Fimancleros al 31 de diciembre de 2024, en mérito a lo dispuesto por el Art. 335 del Cédigo de Comerdio, el
Art, 70 de los Estatutos de la Sociedad v lo establecido por la Direcrion de Supervision de Valores de la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero = ASF], de acuerdo al sipuiente alcance:

En primer lugar, corresponde sefialar que mi persona ha fiscalizado la administracidn de la seciedad,
habiende comprobado y evidenciade que, en términos generales, la informacion proporcionada por la
Gerencia General de la sociedad resulta totalmente veraz v coherente,

Asimismo, corresponde informar gque de la revisidn de la Memoria referente al gjercicio terminado en
fecha 31 de diclembre de 2024, no existen observaciones de ninguna naturaleza.

De igpal forma, he procedido con la revisidn del Balance General vy los Estades de Resultades de
MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO 5.A. al 31 de diclembre de 2024, asl como el
Estado de Evolucidn del Patrimonio Neto v el Estado de Flujos de Efectivo por el ejercicio terminado en
fecha 31 de diciembre de 2024, habiendo podido advertir que para dicho periodn, se expone un Total
Activo de Bs. 1218.399.-, un Total Pasivo de Bs. 397.101.- ¥ un Patrimonio Meto de Bs. BZ1.298.- no
existendo observaclones sobre dichos resultados, los cuales son responsabilidad de Gerencia.

Tambidn he tenido a mi disposicidn, el Informe de los Auditores Externos ESCOBAR & ASOCIADOS 5.R.L.
Auditores v Consultores Tributarios de fecha 31 de enera de 2025, del cwal se denota que dicha firma
auditora considera gue los Estados Financieros Auditados presentan razonabilidad en la situacidn
patrimonial y financiera v en todos los aspectos materiales de la sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi
come los resultados de sus operaciones ¥ flujos de efectiva, de acuerdo a normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI para entidades intermediarias del mercado de
valores,

Cabe aclarar gque la responsabilidad de los Estados Financieros recae en la Gerencia, siendo
responsabilidad del Sindico, dnicamente [a emislin de un informe escrito sobre [a revision de los referidos
Estados Financieros.

En mérite a lo expuesto, la revision efectuada en mi calidad de Sindico de la Sociedad a los Estados
Financierns al 31 de diciembre de 2024 y a la Auditoria Externa efectuada por la firma ESCOBAR &
ASOCIADDS S5.RL Auditores vy Consultores Tributarios, tengo a bien informar gue no he tomado
conocimiento de ninguna modificacion relevante que deba realizarse a los Estados Financieros antes
mencionados, motivo por el cual, recomiendo a la Junta de Accionistas, aprobar la Memoria Anual v los
Estados Financiergs de la Sociedad MICROF CALIFICADORA DE RIESCGD 5.4, al
31 de diciembre de 2024,

Con este maotivo, saludo a

g5 con las mnsid;radnwyﬁs.
rda
" siNDIco
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

MICROFINANTA RATING BOLIVIA CALIFICADCRA DE RIESGO 5.A.
INFORME DE AUDITORLA EXTERNA
ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2024

La Faz - Balivia
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MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO 5.A.

Estadoes financleros cl 31 de diciembre de 2024 y 2023

CONTENIDD
PARTE 1, INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADQS
FINANCIEROS
- Informe del auditer independienta
- Balonce genergl
- Elodo de resuliodos
- Estado de evolucidn del patimonio
- Estade de flujo de fondas
- Motas o Ios estadas financieros
Abrevioluras:
ASFI: Autoridad de Supervision del Sisterna Financiero
SIN Servicios Impuestos Nacionales
UIF; Uridad de Investigaciones Fingngiergs
Bx: Eolivianos
UFY: Uridad de Formento a la Vivienda
usor Dddlares Esladounicdanses
5.A. Sociedad Andmima
NIA Hormas Intemacionales de Auditeria

TEXFTEETER
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E_S’G%AR : SFAI

£ ASDCIADDS SR
Auditomes y Consuftares Tibutarias

Miembra de Santa Fe Asociates Intermacional

INFORME DE AUDITOR| A INDEPEMDIENTE SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIERQS

A los sefiores Accionistas de
MICROFINANTA RATING BOUVIA CAUFICADORA DE RIESGO
La Paz - Bolivia

Oplinidn

Hemos audilado los estados financieros de o sociedod MICROFINANZA RATING BOLIVIA
CALIFICADCRA BE RIESGO 5.4, ol 31 de diciembra de 2024, gue comprende &l balance genenal, |
cometpondiente estaodo de resultadaos, el estado de evolucidn del pafrimonio neto y eslado de flujo
de efecivo cormespondienta ol ejercicio terminado en esa fecha, asl como las notas 1 a 17 que
incluyen un resumean de los paliticas contables mas significotivas.

En nusstre oplnidn, Ios estados financieros odjunios presentan razanablernente, en fodos los aspectos
materiales, ko situasién financiena, de la sociedad MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA
DE RIESGO %.A. ol 31 de diciembre de 2024, asl como los resultados de sus operacionss y fluje de
efectivo por el ejercicio lerminade en esa fecha, de acuerdo con normas contables emitidas por o
Auioridad Supervision del Sistema Financiero |ASF) pora entidades intermediadongs del mencado de
valoras,

Fundamenic de la opinién

Hermos llevado o cabo ruestro auditora de confornidad con Neimnas de Audilefa Generalmente
Aceptadas en Bolvia. Esas nommas requieren que planifiguemos ¥ ejeculemes la auditeria pona
obtener una seguridad rozonable respecta a i los estadss financieros estan libres de ospecios
materiales. Nuestras responsabiidodes de acuerdo con dichas nomnas se describen mds adelante
en la seccidn Responsabiidodes del auditer en relacion con la auditaria de los estados financieres
da nuestro informe. Somos ndependientes de la enfidad de conformidad con el Cédige de Elica
para Protesionales de l Contablidod del Consejo de Normas Inlemacionalss de Elica para
Contadorss junto con los requearimientos de efica que son aplicables a nuestra ouditona de los
estados finoncierss an Bolivia y hemos cumplido las demds responsabiidades de efica de
conformidad con esos requernmientos. Comsideramaos que o evidencia de auditoria gue hermos
oblenido proporciona una base suficiente y odecuadd para nuestia opinidn,

Fémafa de énfasls - Marco de referencla paro kx preparocidn de los estodos financleros

Liormomes bk atencién sobre lo nota 3.1 a los estados finoncienss, en ko gque dascribe e marco da
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieres de propdsite especiiico, los
cuales han sido preparados para permitir a la Scciedad cumplr con los requenmientos de |
Direccién de Superviisn de Valores de la Aulondad de Supervision del Sistema Financiero. En
consecuendcka, 1os estados financieros pueden no seraprepiodos para oiro finalidod, Nues! o opinkn
no ha sido modificada con relacion a esta cuestion.

Cfra cuestidn

Los estodos finonciero: de MICROFINANIA RATING EOUVIA CAUFICADORA DE RIESGD A
carespondiente al 31 de dicismbre de 2023 fueron examinados por ofra auditor, quien, en suinforme
de fecha & de febrero de 2024, expreso una opinidn no modificada sobre dichos estades inanciencs.

C, Loayra N® 233 C. Cailoto esq. C. Centanaria - s O L

Edif. Mariscal de yarucho OF. 2 Edif. Balivar Piso 2 - 0. 17 _— . .
Teléfona/Fax: (591-2) 2205385 Teléfono O1.: (591-3) 3344009 & ForUM OF FIRMS
La Pa? - Balivia Santa Cruz - Bolivia
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A & e i=ociapossRL
Auditores ¥ Consultares Tnbutarios

E‘CSf/éAR % SFAI

Miembro de Santa Fe Asociates Internacional

Cuestiones clave de auditora

Las cuestiones clave de la guditoria son cuestiones que, segln nuesiro juicio profesional, han side kas
de mayor significatividad en nuestra auditora do los sstades finanslerss comespondienta ol ajarclcio
terminade &l 31 de diciembre de 2024, Estas cusstiones hon side consideradas en el contexto de
nuestra auditaria de Ins estados financierns en su conjunto y al formames nuestra opinidn sobre Sstos,
por lo tanto, no expresamaos una opinkdn por separado sobre estas cuasfiones.

Responsabilidades de la administracién de ki eafidad en relacidn con los estados financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacion y pressnbacién razonable de los
esiodos financieros odjunlos de conformidad con Mormas de Conlakiidad _Generqlmen_l._a
Acepladas en Bolvia, ¥ del contral intermne que la administracién considere necesario para pamiti
la preparacion de estados financieros libres de incomreccion material, debida a fraude o emer.

En la preparacksn de los estados financienss, 1o Administracién de la Sociedad s responsa ble dela
voloracian de ko copacidad de la enfidad de confinuar como emprasa en funcisnamiento,
revelando, segun comesponda, 1as cuestionss relaclonadas con la empresa en funcicnamiento y
ulilizando el principio contable de ermpresa en funcionamianta excepto si la adminktracin de [v]
Sociedad tiene intencien de liquidar la enlidad o de cesar sus opsmaciones, © bien no exsla ofra
gltemaiieeg realista.

Los responsables de o administracion de 1o enfidad son responsables del proceso de informacion
financiera de lo Sociedad.

kazpaneabilidad del auditer en relacidn con la ouditoria de Jos estados financiercs

Nuesliros objetives son obtener una seguridad razonaoble de que los estados finoncieros en su
conjunto estén lilbres de incoreccidn maledal, debida a fraude o emor, ¥y emitr un informe de
audileria qua confiena nuestra opinidn. Seguridad rozonable s un alto grado de seguidad, pero
no garantiza que una auditoro reofzada de conformidad con Nomas de Auditona Generalmenie
tceptadas en Bolivia siempre delecte una incoreccién material cuando existe.

Las incomecciones pueden debersa a fraude o emor y se consldenan materiales s, individualmente o

de forma agregada, puede prevense razonablemente que influyan en 1as decisiones econdmicas
gl |os usuarios foman basdéndose en |os estados financienos.

Come parte de una auditoria de conformidad con las Nomra Genemlmenle Acepladas en Bolivia
y Normas emitidas por la Dineccion de Supenision de Yaolores de o Autoridod de Supervision de
Sistema Financiaro, aplicamos nuestro juicio profesional y mantanemas una octlitud de escepficlsmo
profesional durante toda la auditora, También:

. Identlifleamas v valordmos 108 fesdos de incoffaccidn malandl an lds cusntas anudlas, debida
a fravde o error, disafiomos y aplicamos procedimientos da auditara pora responder a dichos
resoos v oblenemos evidencia de audilono suficiente v adecuada para proporcionar una
base paro nuestra opinicn, B fesgo de no detectar una incomeccikdn material debidao a roude
es mas elevodo que en &l cow de una incoreccidn material debida a emor, ya que el roude
puede  implear  colusion,  falsificacion, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intfencicnadarmentes emdneas, o k elusidn del contral inlema,

. Loayza N® 233 C. Cafioto esq. C. Centenario R
Edif. Mariscal de &yacucho OF, 2 Edit. Balivar Pisa £ - 01, 17 o) h .
TeléfonoiFax: (5912] 2205365 Teléfaro O (591-3) 3344009 = Forum oF IirMs
La Paz - Bolria Santa Cru? - Hollva
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Miembro de Santa Fa Asociates Internacional
Auditoees y Consultares Tibutarics

. Ciblenermos conocimiento del control intema relevante para la guditerla con el fin de ciefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuasos en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad die expresar una opinian sobre la eficacka del confrol interno da 1o enfidad.

. Evaluamos si ks polificas contables aplicadas son adecuades v la rozonabiidad de las
astimaciones contables y la corespandiente informacidn revelada por los administrodores.

. Concluimas sobre 5 es adecuada la ufiizacion, por los administradonss, del principio contable
de empresa en funcionamiznis vy, hasandoncs en o evidencia de auditora obtenida,
concluimes sobre ¢ exile o no una Incerdidumiore malterial relacicnada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas scbre o capacidad de lo Sodiedad
para confinuar cama empresa en funcicnamiente. Siconciuimes gue existe unaincertid urmkre
mataral, se requiere que llamemos la atencién en nuastro informe de auditoria sobre [#]
corespondiente informacion revelada en las cuenias anuales o, si dichas revelaciones no son
adecundas, que expresemaos uno opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan an la
evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuasto infame de qudiorka. Sin embbarga,
los hechos o condiciones fuheros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamienta,

* Evaluarmes la presentacion global, k estructura y &l contenido de los cuentas anuales, incluida
la informacion reveloda, v s las cuenlas anuales representan las fransocciones ¥ hechos
subyacenies de un medo gue logran expresar lo imagen fial,

MNos comunicamos con los responsobles del gobiemno de lo Sociedad en relacion entre ofros
cuestiones, el gleonce y e momento de realiracidn de la auditeria planiicades v los hallazgoes
signifieatives de la auditoda, asl como cuolquier deficiencia significativa del centrol infemo gue
idenfificamecs en el transcurso de ka auditoria,

Tambign proporcicnamos los responssbles del gobierno de la Sociedod una declaracion de que
hemaos cumplido los requerimientos de &ica aplicables, incluidos les de independencia, ¥ nos hamos
comunicads =on o misma para informor de aquellos cusstionss que razonablemente puedan

suponer una amenaza para nuestra independencia vy, en su caso, de las comespondientes
sabvaguandog,

ESCOBAR &/ASOCHADOS SR|L.

Lic. dis Esrgzglrsa’éobar
GERENTE D MTORIA
MAT. PROF. N* CAULP-S04
MAT, BSCOBAR MG AURTE

Lo Paz, 31 de erero de 2025

C. loayza N™ 233 C, Cafcto esg. O Centenarin - TR O THE

Edif. Mariscal de Ayacucha OF. 2 Edif, Balivar Pisc 2 - Of, 17 — e .
TewtfonolFaw: (591-2] 2205385 Telétono Of  (531.3) 3344009 = ForuMm or Tirms
La Paz - Balivia Santa Cruz - Bolwia
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MIC RO FINANTA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIEFGO 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
FOR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2024 ¥ 2023

(Expresado en Bolvianas)
Holos prine | 2023

Wanio de Sericios 1.3:49.845 1347 322
benos
Descuento por servicios - _
Resuitado bl T1.34% 843 1247322
Gostos
Grstas Admmisiralivas 1& [ 1.271.545 | [ 196367 |
Gostos Comerciales | 7.299 | { 15,580 b
Resulados opermtive: T, 980 54,774
Gostas Financiarss | 2573 { 21.892)
Resufladas en Actividodes opearativas 48 407 EFY-TE]
CAros ingreses 12353 32300
Oiros gostos
Diferancio de Cambic B.564 ) 273
Ajuste por Inflacion y Tenencia da Bienas
Resultads anles de impoedos BY.L24 42453
Impuestos sobre las Utilidodes de oy Emprasos [ 14514 [ 11.675)
RESULTADC DESPUIES DEL IMPLUESTO 72.710 50578

Laxs nrbas que 3o acomeonan, ferman parte infegronte de les eslados financleros

_Il(,,_-& n:h_,_ (D s

& Wikre L'.lh'l:ﬁ Leopoido wan valle Pedrozo
/ C.CA. P526-CCLP, 3700

Eoninder
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MICROFINANIA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DERIESGO LA,

ESTADC DE FLUJG DE EFECTIVO COMPARATIVO
POR LOSE EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023

[Exprasada en Bolivianos)
204 208

Flujs de Fondos en Aciividodes de Operocln:
REsAd0 nelo del Eegicio Er ] 50.57H
k1 Activicdodes qua no generon Flujo de Electivo:

Deprsciocian del Acfive g 22.679 aT5E

Prewhsidn paro Indemnizociconss 83,711 G369

Prawisién paro Primos -, 20818

14%.100 153,521

Camigigs en Cvenias de acivos ¥ posives.

Disrinucidn (Incremente] Ofas anficipo 15.945 [ 14240)

Dis i fucian [Incrgmente] Cusnios par cobror i 43.491) [ 53.54%)

Dismi nucian (incremenic] Cuendos por pogor 8.180 [ 1.641])

Dismi nucian (Incremenio] Ciros cuentas par pogar 44,528 -

Cismi nuciam {Incrementol Provesdores i S48 ) FERFV

Cismi nucidn [Incremento) PEMCSE por pogoar 2057 .

Disrminucicn [Incremanio) Irgreses diteridos 4597 [ 5.754 |

Cisrminucicn {InSremenio} Impueshas por Gagoar | 11.913] 5149

Disranusicn (incremenical Cargos 1oda ks | 1.690 ) PRl

Disrrinucicn {incremsnic] Previdonss [ Bza0)

Fogao de beneflcios sociales [ 6RFE)
Talal efective cdginads (aplicads a) achidades de eperaciin 194,158 [ 4B.855)
MCTIVIDADES DE INVERSHON

Compra de aclivo 1o [ 14,535
Total efectve (oplicode o} aclvidodes de Inversion [ 14535) -
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Foga da primas con resultodes aoumulados

Districrecion de dividendes - [ 182544}
Total efective (oplicodo O} achvidodes de Financlamiemta = [ 18Z%da )
AUmsnls oe atective dal ajsraicia T .
Dizponibdidades al inicio del ejercicio 534 541 FE&.350
Bisponlblidades ol cleme del alercicle 704,154 4551

Lo rizvhas gue sa acompanan, forman porte infegrante de b estados inanciens

Ll A Aecls. Osan

/ Jos Mﬂmeﬁ:wm N Leopaoiois lvan Vole Pedrae

“Represenionte Legal C.C.H. 7524-C.CLP, 3700
‘,r" Confudor
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MICRCFINANIA RATING BOUVIA CALFICADORA DE RIESGOC 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 T 2023
[Expresadaos en Bolivianos)

NOTA 1; ANTECEDENTE ¥ OBJETIVOS

Microfinarza Rafing Bolivia Calificodora de Riesgo 5.4, (en adelonte lo Sociedod).fue
canstiluida &l & de diciembre de 2013 mediante Tesfimonio NP1 145/2013 como persona
jurdica de derecho privade boje la forma de Sociedod Anénima. Fosteriormente y mediante
Resolucion N°345/2014 del 29 de moyo de 2014, la Auloidad de Supervisién del Sistema
Financiere [ASF). autorizd el Inlcio de sus operaciones bajo el ndmere de registro ASFI/DVS-
ECR-001 /2014, Posterior o ello, se pratocoliza los estatutos de la Sociedod el 19 de diciembre
de 2013 mediante Junta General Extragrdinaria de Accionistas, los mismos gue estan
aprabades por Autaridad de Supervisidn del Sistema Financlers (ASF).

Lo sociedod pertenece a las firmas miembro de MFR [Microfinanza SRL). con sede en alia,
opera en una red de oficings regionales (Ecuador, Kenlo, Republica de Kirguistan, México,
Perl, FAipinos) en cualro conlinentes. Bs una agencia de rafing global especializada en
finonzas inclusivas ¥ sostenibles, proporcicnande  cadlificaciones  independientes,
certificaciones: & informacidn anenladas o mejorar la transparencia, facilitar kas inversiones vy
promover practicas responsables del secier o nivel global.

El 31 de marzo del 2021, el Directorio de la Sociedod oprueba delegor al Gerente General de
o misma, como represenfante legal, mediante poder amplio v suficienle pora la

cdminisiracion de los operaciones de la Socledad. el 12 de abril del 2021 refrendando con
testimonio NE377/2021,

su domicilio legal se encuentta en la civdad da La Paz, calle 23 de Calacota Bdificio Tare
Failh piso 8, zono Colacoto, pudiendo establecer Agencios yfo Sucursales en el Inferor o
exterior del pals,

La Sociedad se encugnira regulada por Autorfidad de Supervisién del Sistema Financiero
{ASFl|. madiante la Direccidn de Superisidn de Valores, encargada de la supenvisidn v
tiscalizocidn del Mercads de Vdlores, aplicondo la nomaliva del Reglamento para
enfidades calificadoros de lesgo.

NOTAZ: PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lats policas contables mds significativas aplicadas por la gerencia de la Socledad son las
sigulenles;

2.1. Base para la preparacion de Estados Financieros

Los presenles estados financierss han sido preparados de confomidod con Normas
de contabiidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, establecidas en las normas de
contabiidad ermifidas por el Coleglo de avdilores (Confadares pUblicos) de Bolivia,
las cuales de aceplacion genem|,

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.



22 Consideracién de los efecios de la Inllacién

Con respecto a o indicado en el pdrafo precedente, [a Resolucion Administrativa
SPYS-I5-N® 087 /2007 de fecha 25 de febrero de 2007, emitida por la Superintendencia
da Pensiones, Valores v Seguros (actual Auloridad de Supervisién del Sistema
Financiers - ASFI}, establece suspender g partir del 1 de enero de 2009, 1o re-expresian
da loz ubros no mornatarias de sue astados finansiarss a monada coanstants, an
funcidn o la Unidod de Fomento a la Vivienda [UFY].

23 Citerios de valuackn
a.  Moneda exiranjera

Las actives v posives registrados en moneda extranjera se convierten a belivianos
ala poridad cambiaria vigente a la fecha de clerre. Al 31 de diclembre de 2024 v
2023, el tipo de cambio es de 4,96 respectivomente, equivalente a USE 1. Las
diferencias de combio proverientes de este procedimiento se apropion o los
resultados de cada ejercicio en la cuenta YDiferencia de cambio”,

b. Active fijo y depreciacién

Al 31de diciembre de 2024, los bienes que componen &l active fijo se encueniran
valuados a su cotla de adquigicion,

Las depreciociones del aclive file son colculadas aplicando porcentajes anuales
por &l mélodo de linea recta, porcentajes que consideran suficientes para
extinguir los valores de los blenes durante su vida Jtil estimada.

e. Previsién para indemnizacion

En cumplimiento a dispasicionss legales al final de cada ejercicio se asigna un
monto necesaio de prevencidn destinado a cubrir las Indemnizociones de su
perscenal, consisle en un sueldo por cada afio de servicio prestade,

Este beneficio es pagadero despuds de ranscunidos, noventa dias en los casos de
reliro voluntarlo ¥ en cualguier momente cuande el trabajoder es refirado sin
cayvsa justiicada.

d.  Ingresos
Los ingresos provenientes de los servicios por colificacion segin contrate anual sen
conlabiizados sobre la bose de devengado. La facturacion emitida se regisira
como venta de serviclos v el 87% de la facluracian se registra en la cuenta venla
de servicios del mes,

. Honorares de asistencia técnica
Los costes incumicos como parle de la reclizacion de los servicios de calificacion
son efectluados, calculados v organizados por PCR Holding Ine. de Panama, gue

son comunicados g 1o sociedod parg U concelacidén v respectivo registro
contable,

11
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NOTA 3, DISPONIBLE

La camposician del rubrs al 31 de diciembre, 2024 v 2023, &5 lasiguiente:

2024 2023
B3 By
Cajo Moneda Naclonal 197 539
Caja Moneda Exfranjera 12.528 -
Bancos Moneda Macicnal 23791 7B.659
Bancos Moneda Exfrangera 277,658 445,243
Total Disponible 704.184 524 541

NOTA 4. EXIGIBLE

Lo composicidn del rubra ol 31 de diciemiore, 2024 y 2023, es la siguignte;

2024 2023
:H Bx
Diaconia FRIF IFD 6212 51,449
Banco Soflidario 5.A. 94883 £.055
Imguesia (VA Crédila Fscal - 2,060
Total Exigible 103.095 59.404

NOTA 5. PIFERIDO

La composicion del rubro al 31 de diciemnbre, 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Seguros Pogados por Adelonlads 1.73 1.827
Revista Nueva Econdmica 0 232
Anfivirus Karspesky - 528
AML Bolivia Sofware UIF - 4574
Pozojes Adraos Viaje STAFF Meeling - FO744
Aouiler Parques Qficings 238 -
Total Diterida 13319 18.304

AN
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NOTA &.

ACTIVO FLJO

Lo composicidn del rubro al 31 de diciembre, 2024 v 2023, es |a siguienta;

valor actual  DePeCacn oy pesiaual
EBs Bs Bs
Edificios y Confrucciones 4546012 [75.802) 376210
Mueblas ¥ Enseres 52.4651 [32.943) 19468
Equipos de Compulacion 63057 [&0.274) 12,533
Total Activa Fijo 2024 511.820 (1£3.037) 408,781
Telal Acfive Fijo 2023 §57.285 {140.350) A14.925
NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR M/N
La compesicion del rubro al 31 da diclemiora, 2024 v 2023, es la siguisnte:
2024 2023
By Bs
Escobar & Asociados 5.R.L. 7.830 -
rAarion Leyton 13.050 -
Mauricio Rivadensira 10.000 -
Leopoldo bvon Vaolle Pedraras 2,700
Tolal Cventas por Pagar 30.880 2,700
NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicién del rubro ol 31 de diciembre, 2024 v 2023, as la siguiente:
2024 2023
by Bs
Citras cuentos por pageor - 1.308
ALFI 45,540 -
AXE Bolivia 5.8, 177 -
Total Otras Cuentas por Pogar 45.834 1.308
NOTA ¥, PROVEEDORES LOCALES POR PAGAR

La composickin del rubro al 31 de diciembre, 2024 v 2023, es k3 siguiente:

2033
Bs //
190

2800
§58

2024
[
AXE Bolivia S.A. -
Gobierno Autdname kMunicipal de La Poz 3.280
ASFI -
Telal Froveedores Locales por Pagar 4.280

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.
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NOTA 10,  INGRESO DIFERIDO

La composicion del robro al 31 de diciembre, 2024 v 2023, a5 ksiguiante:

2024 2023
Bs Bs
La Promclorg Enlidod Finoanciera de vivienda 3,331 36,331
CIDRE IFDr B.ATT 8477
Fundocién DIACONIA 8477 6,960
Lolucredit Son Silvestre R.L. 3480 -
Total Ingresos Diferldas 56.76& 51.768

NOTA 11, IMPUESTOS Y PATENTES POR PAGAR

La compasicidan del rubre al 31 de diciembra, 2024 v 2023, es [ sigulente:

2024 2023
B Bs

Impuesto a ks Trarsaccionas por Pogar 3.283,00 246400
RCI & Retenciones por Pogor [Senvicios) 528,00 48200
I.T. Relenciones por Pagar (Senvicios) 122,00 111,00
LULE Retenclones por Pageor [compres) 4100 14,00
|.T. Retencionas por Pogor {compras) 200 .00
Impueastes lva por Pagoar 11.437,00 & 705 00
Irmpuestos Remesas ol Exteriarn Servicios - 22.537.00
Impuesto ¥ Fatentes por Pogar 15.475.00 32428

NOTA12. CARGAS SOCIALES POR FAGAR

La cemposicion del rubro al 31 de diciemtre, 2024 v 2023, es o sigulente:

2024 2023
B2 Es
Coja de Salud de la Banca Privadao 5045 a7 a3
Gestora Publica 0206 11237
Tobal Cargas Soclales por Fagar 15293 1 ﬁ

NOTA 13, PREVISION PARA INDEMMIZACICNES

Lo compasicion delrubro al 31 de diclemtre, 2024 v 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs B
Previsionas Banaficios Socicles 182,781 129.070
Tetal Previslon para Indemnizaciones 182,781 127.070 -
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NOTA 14,  CAPITAL PAGADO

El capilal autclzade es de Bs 70000000, siendo pagade y suscrite el 80% Bs 560,000.00 de
acuerde con la clausula 4.3 de su personeria, compuesta por 5400 Acclones con un valor de
Bt 100.00 coda accidn pagoda vy suscrita.

Parficipacién Capital
Socic Microfinanza Calificadora de Riesgo 3.4, Microriesg. 8% 548.800
Socio Elan Renate Llanos Rizzo 1% 5400
Socio Evrim Kirlmkan 1% 3.600
Total Capital $ocial 1007 §50.000

NOTA 15, RESERVA LEGAL

De aouerdo con o dispuesto por el Codige de Comercio, se debe destinarse a ko Reserva Legal
und suma nainferar al 5% de la ganancia reta de coda gestidn hasia alcanzer el 50% dal capital
pagado. Hsalds al 31 de diciermbre de 2024 es de Bs18.577 -

NOTA 18, GASTOS ADMINISTRATIVOS

La compesicidn del ubro al 31 de diciambre, 2024 v 2023, as la siguisnte;

2024 2023
Bs Bs

Sueldos v Salaries 475,955 687412
Beneficios Socioles 129314 126,755
Prirneis v Bonos Varios 29,875 48,246
Sarvicios Profesionales 102,774 52790
Aportes Sociales 112,867 115487
Impuesto a las Transaccionas 45,341 4 727
Potentes Municipoles 2.246D 3479
Multas e intreses sobre impuestos 40 -

Irmpuesto a las Inmuebles 1.514 4,583
Alguileres y Martenimiento 10.303 6004
Servicios Bdsicos 21.813 26,595
Materdales v Suministros 24R7 2252
Sequros y Reqsrguros 3.088 3132
Yigies, honorarios y Viatico 24 BAD 12230
Gastos de mision (Visita a chanies| 1.818 5545
Depreciacion de Acfivos Fijos 22479 23754
Gastos Varios &4.459 27 L4B
total Gastos Administratlves 1271.544 1196967

MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.



NOTA 17  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierme del ejercicia, no se suscitaron hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa o los estados inancleros del ejercicio finaizado al 31 de diciembre de
2024,

o

///Jc-sé wjllrrés?! jé:q Cuevas Lecpoide van Valle Padraza
Legal C.CB 75325=CCLP 3701

P Contadar
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MicroFinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.



MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO S.A.

Calle 23 #8124, esq av. Ballivian, Torre Faith, p8 of. G, Calacoto
Tel. +591-2-2972041
www.mf-rating.com

La Paz - Bolivia

ITALY ECUADOR MEXICO KENYA KYRGYZ REPUBLIC PHILIPPINES BOLIVIA PERU



